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PORTRET FONDU

GENERALI INVESTMENTS CEE

Generali Fond

zive planety

Korunovy fond zaméreny primarné na akciové investice do
spolecnosti podnikajicich v oblasti ekologie, alternativnich zdrojti
energie ¢i do spole¢nosti s vysokym ESG skérem.

Ceska investiéni spoleénost Generali Invest-
ments CEE spravuje vice nez 20 korunovych
podilovych fondi s mnohdy jedine¢nymi
investicnimi strategiemi. Vyjimkou v tomto
ohledu neni ani fond investujici do spolec-
nosti, které maji pozitivni pfistup ke zméné
klimatu, chovaji se ekologicky a obecné v
oborech souvisejicich s ekologii, inovacemi
atd. podnikaji.

ESG NA PRVNIM MISTE

Generali Fond zivé planety je formalng,
dle statutu, specialnim smiSenym fondem,

Graf 1: Portfolio podle regiont k 31.8.
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné

oviem v zasad¢ jej mizeme povazovat z
vetsi casti za fond akciovy. Aktualné totiz
tvoii zhruba 90 % portfolia fondu akcie,
zbytek pfipada na hotovost, pfipadné na
investice do dalSich fondO/ETF.

Jak uz naznacuje samotny nazev fondu,
nejdilezitéjsi podil v portfoliu tvoii spo-
le¢nosti n&jakym zplisobem podnikajici v
oblasti ekologie, tedy spolecnosti patiici
do sektoru vodniho a odpadového hospo-
darstvi. Vyznamné zastoupeni maji i vy-
robci elektiiny z obnovitelnych zdroji.
Fond vsak investuje 1 do spolecnosti patii-
cim k ,.tradi¢n&jsim“ sektortim, jako jsou
napf. banky, pojistovny ¢i nékteré global-
ni spolec¢nosti, které ovsem dosahuji vyso-
kych ukazatelt ESG/SRIL

Pokud jde o konkrétni piistup k vybéru
investic do portfolia, kombinuje fond top-
down i bottom-up pfistup. Podle portfolio
manazera Marca Marinucciho jsou totiz
dtlezité nejen fundamenty danych firem,
ale i makroekonomicky obraz a regula¢ni
ramec v zemich, kde dané spole¢nosti
plsobi.

Mimo klasickych finan¢nich ukazatel
jsou pii vybéru jednotlivych spolecnosti
dulezité jiz zminéné ESG parametry a dalsi

ukazatele vyjadiujici piistup firem k ekologii
a socidlnim zalezitostem. Podle Marca Ma-
rinucciho je vSak dilezité, aby fond nebyl
jen seznamem nékolika ,,zelenych* spolec-
nosti, ale aby §lo o produkt, ktery vyuziva a
investuje do inovaci na trhu.

Fond nesleduje zadny benchmark ani
vylozené specifické investicni limity, byt
zékonna a dalsi omezeni dand statutem zde
ptirozeng jsou. Cilem je ale zachovat mini-
malné do urcité miry flexibilitu ohledné
regionalniho a sektorového sloZeni a mimo
jiné 1 flexibilitu na druhy povolenych aktiv
(jak jsme jiz uvedli, fond neni formalné
akciovy, byt akcie tvoii zasadni ¢ast).

Plusy a minusy

+ Specificka investicni strategie
+ Aktivni zajiStovani ménového rizika
- Vys8i nakladovost

Data fondu k 31.8.2019
Velikost fondu 329,9 mil. CzZK

Dariovy domicil Ceska republika

ISIN CZ0008472693
akciovy;
Typ fondu dle statutu - specialni
fond smiseny
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu &erven 2007
Vstupni poplatek max. 4 %

Manazersky poplatek 2,2 %; OCF 2,38 %

Benchmark neni
500 CZK

Minimalni investice

Vzhledem k tomu, Ze nejvetsi ¢ast majet-
ku fondu je denominovéna v cizich ménéch,
fond oteviené meénové pozice aktivné zajis-
tuje s cilem snizit ménové riziko.

MENSI VAHA USA

Pfi pohledu na graf 1 zachycujici regional-

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.8.

Waste Management 8,6 %
Waste Connections 6,9 %
Republic Services 6,3 %
American Water Works 5,7 %
Vestas Wind Systems 47 %
Xylem 4.1 %
Oest Elektrizita Tswirts 4,0 %
ESG MSCI World ETF 31%
Pattern Energy Gruop 27%
Aguam America 2,6 %
celkem 48,7 %

Graf 4: Portfolio podle sektoru k 31.8.

Ostatni + )
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pramysl
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zdroje

Vodohospod energie

afstvi 13,3%

236%

ni slozeni fondu je hned na prvni pohled
patrné, Ze se slozeni vyrazné li$i napfi-
klad od $irokého akciového indexu MSCI
ACWL. Generali Fond zivé planety dava
z tohoto pohledu v souCasnosti vyrazné
niz8i vahu USA (39 % vs. 56 %).

I tak ale zlstavaji Spojené stity jako
nejvetsi ekonomika svéta a jako technolo-
gicky lidr dominantni zemi v portfoliu.
Vyssi véahu, oproti indexu MSCI ACWI
naopak dava fond zemim jako Francie,
Spanglsko & Dansko.

Portfolio manazer fondu Marco Ma-

rinucci navic vidi zajimavy potencial i na
rozvijejicich se trzich, a to i ve stiedoev-

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

GENERALI INVESTMENTS CEE

ropském regionu, napf. v Polsku a

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 30.9.19)

Rakousku. fond pramér
Vyrazné odlisené je i sektorové konkurence
. . Vykonnost v CZK a LCL
sloZeni fondu zachycené v grafu 4,
, . F s s . |1rok (od 29.9.18) 15,3 % 0,7 %
které logicky odpovida uzsi profilaci
w s ., « |2roky (od 29.9.17) 11,7 % 3,1 %
fondu, tedy zaméfeni na primamné
. , .. 3 roky (od 30.9.16) 20,6 % 21,8 %
specifickd, na ekologii a ochranu
T “or 5 let (od 30.9.14) 29,9 % 24,7 %
planety obecné cilici odveti.
5 let p.a. 5,4 % 4,5 %
X ~ o L v Riziko (perioda 3 rok
LEPSi NEZ PRUMER — L e ) o~
olatilita p.a. , :
KONKURENCE P - -
Beta 0,62 index
e Beta bear 0,40 index
Grafy 2 a 3 srovnavaji vykonnost - - -
. v x Alfa (anualizovana) 22% index
fondu Generali Fond Zivé planety s -
1 ., . Korelace 0,83 index
globdlnim akciovym indexem -y mC 4,8 % 9,6 %
o v . X. - 1 -4, =9,
MSCI ACWI a p Grem akoio- Max zokles rok 8,5 0/° 15,8 00/
vych fondt, které maji dle kategori- : — = —
. .. |Max. pokles/nutny rast| -9,6 % /10,7 % | -19,4 %/ 24,1%
zace Morningstar svou  strategii
e 1, tisob vy Vypoéty z prodejnich cen v CZK a LCL, pfipadné dividendy
nejakym Zpusobem zamerenou na reinvestovany. Vysvétleni ukazatelu viz strana 24.

ekologii. Vzhledem k tomu, ze fond
ménove zajistuje, je jak vyvoj indexu MSCI
ACWI, tak priméru konkurence ponechan v
lokalnich ménach.

Jak je z obou grafi vidét, fond sice na
jednu stranu zaostava za Sirokym akcio-
vém indexem (pokud bychom zapocetli
skute¢né naklady na meénové zajiSténi,
byla by ztrata nizsi), na druhou stranu ale
porazi primér konkurence. Stiidaji se zde
vsak obdobi podvykonnosti a naopak vy-
razné nadvykonnosti, kterd jsou patrna
zejména v poslednim roce, coz ostatné
doklad4 i tabulka kvantitativnich udaja.

Z tabulky také vyplyva, ze fond vykazu-
je nizsi volatilitu, nez zminény pramér
konkurence. Tak ¢i onak je ale nutné brat
toto srovnani jen orientacné, jednotlivé
fondy zahrnuté do priméru se mohou
vyrazné lisit svou strategii a index MSCI
neni benchmarkem fondu, byt pro srovna-
vaci Ucely jej pouzit miizeme. Navic je
zde ona otazka ménového zajisténi.

e Generali Fond Zivé planety CZK

Amundi Fds Glb Ecology ESG EUR v CZK
ERSTE WWF Stock Environment CZK
— BNP Paribas Global Enviroment EURv CZK

To samé plati i pro grafy 5 a 6, které srov-
navaji Generali Fond Zivé planety tentokrate
s fondy dostupnymi v CR, které uplatituji
podobnou strategii. I zde je oviem rozdil v
ménovém zajisténi, protoze nekteré fondy
nedisponuji ménove zajisténou CZK tfidou,
a vyvoj v grafu je tak u nich prostym ptepoc-
tem do koruny. I tak je ale patmé, ze se fon-
dy vyviji podobné a opét se celkem pravidel-
né stiidaji obdobi pod- a nadvykonnosti.

Generali Fond zivé planety lze diky
specifické investi¢ni strategii a aktivnimu
ménovému zajisténi doporucit jako dopl-
nek portfolia zejména tém investortim,
ktefi veéfi ve vyssi vykonnost na ekologii
zameéfenych spolecnosti ¢i obecné spolec-
nosti s vysokym ESG skoérem, piipadné
tém investordm, ktefi prosté chtéji mit tyto
spole¢nosti v portfoliu. Vzhledem k uzké
specifikaci fondu by ale takovato investice
nemgla ¢init vic jak 10 % ¢i 15 %. =

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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